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Введение
Современный рынок ценных бумаг в России в достаточной степени сформирован. На нем широко представлены как эмитенты ценных бумаг, многочисленные компании и предприятия, государство и муниципальные образования, так и инвесторы, заинтересованные в наилучшем для себя размещении средств. Очевидным становится необходимость существования структур, которые позволяли бы с обоюдной выгодой для себя, безопасностью и удобством двум этим заинтересованным сторонам проводить операции с ценными бумагами. 
Учитывая специфику рынка бумаг необходимо и наличие организаций, профессионально работающих на рынке в качестве посредников (брокерские инвестиционные компании и банки). Важной составляющей рынка ценных бумаг является также и функционирование структур, непосредственно осуществляющих организацию торговли ценными бумагами (структуры биржевой торговли). 
Операции с ценными бумагами, согласно законодательству могут осуществляться в специализированном месте, называемом фондовой биржей, основная функция которой заключается в том, чтобы дать возможность публичным компаниям, государству и местным органам власти привлекать капитал путем продажи ценных бумаг инвестором. Фондовая биржа выполняет также функцию вторичного рынка, позволяя одним инвесторам продавать свои ценные бумаги другим инвесторам, обеспечивая ликвидность и снижая риски, связанные с инвестированием. Очевидно, что работа на фондовой бирже требует от ее участников определенных знаний и профессионализма. В свою очередь, участникам рынка ценных бумаг необходимы знания о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, что и обусловило актуальность темы данной работы.
Цель данной курсовой работы - изучить основные виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. 
Для этого необходимо выполнить следующие задачи: 
- дать понятие профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. 
- перечислить виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. 
- охарактеризовать отдельные виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.
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[bookmark: _Toc288391837]1.1. Определение рынка ценных бумаг, его функции
Рынок ценных бумаг, фондовый рынок (англ. stock market, англ. equity market) — составная часть финансового рынка, на котором оборачиваются ценные бумаги. Рынок ценных бумаг является рынком для инвестиций, привлечения незадействованного капитала. 
Рынок ценных бумаг делится на первичный и вторичный. Первичными рынками называются те, на которых выпущенные ценные бумаги впервые продаются покупателям. Вторичные рынки ведут торговлю уже находящимися во владении ценными бумагами. Это различие между ними действительно важно. Если продана вновь выпущенная акция компании, то вырученные средства получает эта компания, а если продается акция, выпущенная и проданная ранее, то вырученные средства идут ее последнему владельцу. Вторичные рынки помогают корпорациям продавать вновь выпущенные ими акции или облигации, повышая их ликвидность.
Вторичные рынки имеют существенно больший торговый оборот по сравнению с первичными и при этом намного более известны. Вторичный рынок представлен главным образом фондовыми биржами. 
Эффективно работающий рынок ценных бумаг выполняет важную макроэкономическую функцию, способствуя перераспределению свободных ресурсов, обеспечивая их концентрацию в наиболее доходных и перспективных отраслях экономики и предприятиях.
Рынок ценных бумаг имеет ряд функций, которые условно можно разделить на две группы: общерыночные функции, присущие обычно каждому рынку, и специфические функции, которые отличают его от других рынков. 
К общерыночным функциям относятся такие, как:
· коммерческая функция - получение прибыли от операции;
· ценовая функция - рынок обеспечивает процесс складывания рыночных цен, их постоянное движение и т.д.;
· информационная функция - рынок производит и доводит до своих участников информацию об объектах торговли и ее участниках;   
· регулирующая функция - рынок создает правила торговли и участия в ней, порядок разрешения споров между участниками, устанавливает приоритеты, органы контроля и т.д.
К специфическим функциям рынка ценных бумаг можно отнести следующие: перераспределительную функцию, функцию страхования ценовых и финансовых рисков. Перераспределительная функция условно может быть разбита на три подфункции:
   · перераспределение денежных средств между отраслями и сферами рыночной деятельности;
   · перевод сбережений, прежде всего населения, из непроизводительной в производительную форму;
   · финансирование дефицита государственного бюджета на неинфляционной основе, то есть без выпуска в обращение дополнительных денежных средств.

[bookmark: _Toc288391838]1.2. Регулирование рынка ценных бумаг
Регулирование рынка ценных бумаг – это упорядочение деятельности всех участников данного рынка и операций между ними со стороны организаций, уполномоченных на эти действия.
На рисунке 1 показаны органы регулирования рынка ценных бумаг и входящие в них структурные подразделения
 (
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Рис. 1. Органы регулирования рынка ценных бумаг
Регулирование рынка ценных бумаг нацелено на:
1. поддержание порядка на рынке, создание нормальных условий для работы всех участников рынка;
1. защиту участников рынка от недобросовестности и мошенничества отдельных лиц или организаций, от преступных организаций;
1. обеспечение свободного и открытого процесса ценообразования на ценные бумаги на основе спроса и предложения;
1. создание эффективного рынка, на котором всегда имеются стимулы для предпринимательской деятельности, а каждый риск адекватно вознаграждается;
1. формирование (в определенных случаях) новых рынков, поддержку необходимых обществу рынков и рыночных структур, рыночных начинаний и нововведений;
1. достижение каких-либо общественных результатов (например, повышение темпов роста экономики, снижение уровня безработицы и т.д.).
Процесс регулирования на рынке ценных бумаг включает в себя:
1. создание нормативной базы функционирования рынка — разработку законов, инструкций, правил и других нормативных актов, которые ставят функционирование рынка на общепризнанную и всеми соблюдаемую основу;
1. отбор профессиональных участников рынка, соответствующих определенным требованиям по знаниям, опыту и капиталу;
1. контроль за выполнением всеми участниками рынка норм и правил функционирования рынка;
1. систему санкций за отклонение от установленных норм и правил.
Основными принципами регулирования являются:
1. разделение подходов в регулировании отношений между эмитентом и инвестором, с одной стороны, и участниками рынка—с другой. В первом случае регулируются отношения между владельцем прав по ценной бумаге и лицом, по ней обязанным, во втором — отношения, которые возникают в момент заключения и исполнения сделки;
1. выделение из всех видов ценных бумаг так называемых инвестиционных — выпускаемых массово, сериями. Именно такие бумаги нуждаются в тщательном регулировании, поскольку, оперируя подобными инструментами, злоумышленники могут нанести большой ущерб участникам рынка;
1. максимально широкое использование процедур раскрытия информации обо всех участниках рынка — эмитентах, крупных инвесторах и профессиональных участниках;
1. обеспечение конкуренции как механизма объективного повышения качества услуг и снижения их стоимости;
1. разделение полномочий между регулирующими органами;
1. обеспечение гласности нормотворчества, широкое публичное обсуждение путей решения проблем рынка;
1. оптимальное распределение функций регулирования рынка ценных бумаг между государственными и негосударственными органами управления, коммерческими и общественными организациями.
Роль государства в регулировании рынка ценных бумаг сводится к следующему:
1. идеологическая и законодательная функция (концепция развития рынка, программа ее реализации, управление программой, законодательные акты для запуска и развития рынка);
1. концентрация ресурсов (государственных и частных) на цели строительства и в первую очередь на опережающее создание инфраструктуры;
1. установление «правил игры» (требований к участникам операционных учетных стандартов);
1. контроль за финансовой устойчивостью и безопасностью рынка (регистрация и контроль за входом на рынок, регистрация ценных бумаг, надзор за финансовым состоянием инвестиционных институтов, принятие мер по их оздоровлению, контроль за соблюдением правовых и этических норм, применение санкций);
1. создание системы информации о состоянии рынка ценных бумаг, ее открытость для инвесторов;
1. формирование системы защиты инвесторов от потерь (государственные или смешанные схемы страхования инвестиций);
1. предотвращение негативного воздействия на фондовый рынок других видов государственного регулирования (монетарного, валютного, фискального, налогового);
1. предупреждение чрезмерного развития рынка государственных ценных бумаг (отвлекающего часть денежного предложения инвестиционных ресурсов на покрытие непроизводительных расходов государства).
Большинство этих задач в настоящее время еще не нашло своего решения либо находятся в стадии проработки. Государство выступает также:
1. крупнейшим эмитентом (финансирование государственного долга) и инвестором (государственная собственность в ценных бумагах предприятий и банков, централизованные капитальные вложения через инвестиции в ценные бумаги);
1. макроэкономическим регулятором, используя инструменты рынка ценных бумаг в операциях на открытом рынке для проведения своей денежной политики;
1. крупнейшим дилером на рынке государственных ценных бумаг.
 (
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Регистрация
Лицензирование
Листинг ценных бумаг
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)
Рис. 1. Механизмы  государственного регулирования рынка ценных бумаг
Саморегулируемой организацией профессиональных участников рынка ценных бумаг именуется добровольное объединение профессиональных участников рынка ценных бумаг, действующее в соответствии с настоящим Федеральным законом и функционирующее на принципах некоммерческой организации.[1, Ст. 48] 
Участники саморегулируемой организации в соответствии с законом вступают в нее добровольно, но при этом обязуются выполнять устанавливаемые ею требования и стандарты. Основные функции саморегулируемой организации являются:
1. обеспечение благоприятных условий профессиональной деятельности на рынке;
1. соблюдение стандартов профессиональной этики на рынке;
1. защита интересов профессиональных участников в государственных органах регулирования;
1. защита интересов клиентов профессиональных участников;
1. установление правил и стандартов проведения операций с ценными бумагами и контроль за их выполнением. 
На российском рынке ценных бумаг имеются следующие основные саморегулируемые организации:
1. Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР);
1. Профессиональная организация регистраторов, трансфер-агентов и депозитариев (ПАРТАД).
На рынке имеются и другие добровольные объединения профессиональных участников различного рода, которые в той или иной мере выполняют какие-то регулятивные функции, но не имеют юридического статуса саморегулируемой организации. К такого рода организациям, прямо связанным с рынком ценных бумаг, относится, например, Ассоциация участников вексельного рынка (АУВЕР).
Профессиональные участники в сфере ценных бумаг, независимо от того, как они названы в визитных карточках, должны подчиняться одним и тем же правилам поведения, одним и тем же требованиям к лицензированию деятельности и квалификации, одним и тем же стандартам регулирования и ведения отчетности, а также надежной системе контроля и надзора. [10; с. 18]
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[bookmark: _Toc288391840]2.1 Понятие профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг
Любая деятельность на рынке ценных бумаг характерна лишь для данного рынка, а потому и является своего рода профессиональной деятельностью. Следовательно, даже эмитенты и инвесторы — самые главные участники рынка ценных бумаг — по отношению к участникам других рынков (кроме собственного) являются профессиональными участниками. 
Другой аспект состоит в разделении деятельности внутри данного рынка на профессиональную и непрофессиональную. Критерием здесь является объект вложения капитала со стороны участника рынка ценных бумаг, т. е. имеет место вложение капитала в сами ценные бумаги или же в тот или иной вид услуг (как результат коммерческой деятельности), оказываемых участникам данного рынка. Под профессиональной деятельностью на рынке ценных бумаг понимается деятельность, основанная на вложении капитала не в самое ценную бумагу, а в услуги, оказываемые эмитентам и инвесторам, т. е. тем участникам рынка, капитал которых непосредственно связан с существованием ценной бумаги. 
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На рынке можно выделить три группы участников, которые преследуют каждый свои цели. Это профессиональные участники, эмитенты и инвесторы. 
Профессиональные участники рынка ценных бумаг - юридические лица, в том числе кредитные организации, а также граждане (физические лица),  зарегистрированные в качестве предпринимателей, которые осуществляют следующие виды деятельности: 
• брокерская; 
• дилерская; 
• по управлению ценными бумагами, 
• по определению взаимных обязательств (клиринг), 
• депозитарная; 
• по ведению реестра владельцев ценных бумаг; 
• по организации торговли на рынке ценных бумаг. 
Общепризнанными принципами профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг являются: 
· добросовестность и честность по отношению к клиенту; 
· отделение собственной коммерческой деятельности от коммерческой деятельности в пользу клиента; 
· приоритетность интересов клиентов над собственными интересами в случае возникновения конфликта (ситуации противоположности) этих интересов; 
· обязательное уведомление клиента о возможных рисках на рынке, если таковые могут иметь место; 
· выплата клиенту части выгоды от хранения его активов у профессионального участника; 
· возмещение клиенту убытка, причиненного действиями профессионального участника; 
· ответственность (в соответствующих ситуациях) по обязательствам клиента перед другими профессиональными участниками рынка. 
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Брокерской деятельностью признается деятельность по совершению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами и (или) по заключению договоров по поручению клиента от имени и за счет клиента или от своего имени и за счет клиента на основании возмездных договоров с клиентом.
Брокер должен выполнять поручения клиентов добросовестно и в порядке их поступления. Сделки, осуществляемые по поручению клиентов, во всех случаях подлежат приоритетному исполнению по сравнению с дилерскими операциями самого брокера при совмещении им деятельности брокера и дилера.
Результаты нормального функционирования брокерской деятельности следующие:
1) организация эффективного механизма портфельного инвестирования;
2) реализация инструментов фондирования и управления рисками для корпоративных клиентов;
3) обеспечение ликвидности рынка.
Можно уверенно говорить о том, что на российском фондовом рынке сложилась работоспособная и эффективная система брокерского обслуживания. Существующих участников можно разделить на 4 типа: 
1) ведущие брокерские компании, занимающие верхние строчки по оборотам на основных двух российских торговых площадках;
2) банки, которые в линейке продуктов последовательно развивают или хотя бы поддерживают брокерское обслуживание; 
3) компании, фактически ориентированные на дилерские операции акционеров и предлагающие сопутствующие брокерские продукты;
4) небольшие региональные компании, работающие со сформировавшейся клиентской базой и до недавнего времени активно приобретавшие у населения пакеты акций, которые сохранились со времен приватизационных процессов. 
Брокерская деятельность может осуществляться на основе следующих договоров: 
· договор поручения; 
· договор комиссии; 
· договор агентирования. 
В соответствии с договором поручения брокер является лишь посредником в заключении договора купли-продажи ценной бумаги, но не посредником в движении денег и ценных бумаг. 
Главное отличие договора комиссии от договора поручения: права и обязанности по сделке, совершенной брокером как комиссионером, возникают непосредственно у самого брокера, даже если клиент назван в сделке и вступил в отношения с третьим лицом по исполнению сделки.
В соответствии с договором комиссии брокер является "функционирующим" посредником, так как непосредственно через него осуществляется движение денег и ценных бумаг. 
Договор агентирования представляет собой комбинацию в одном договоре сразу двух договоров — поручения и комиссии, поэтому в зависимости от характера взаимоотношений между брокером и клиентом на него распространяются нормы то первого, то второго вида договора. 
Договор на брокерское обслуживание, или брокерский договор заключается в одной из указанных ранее юридических форм (поручения, комиссии, агентирования), и его содержание является, с одной стороны, специфичным именно для данной брокерской компании, а с другой — в значительной мере типичным для брокерской деятельности вообще. 
Брокерский договор может иметь существенные различия в зависимости от вида клиента (индивидуальный или институциональный, мелкий или крупный, надежный или не очень и т.п.), вида операций с ценными бумагами, ради которых он заключается, и сроков (разовый договор или договор на какой-то продолжительный период). 
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Дилерской деятельностью признается совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или продажи определенных ценных бумаг с обязательством покупки и/или продажи этих ценных бумаг по объявленным лицом, осуществляющим такую деятельность, ценам.
Дилером может быть только юридическое лицо, являющееся коммерческой организацией, а также государственная корпорация, если для такой корпорации возможность осуществления дилерской деятельности установлена федеральным законом, на основании которого она создана.
Простую куплю-продажу ценных бумаг за свой счет, т. е. в собственных интересах, а не только в интересах клиентов, могут осуществлять и другие профессиональные участники рынка ценных бумаг, которым такое право предоставлено, например брокеры. Но чтобы выставлять публичные котировки на покупку и продажу какого-то круга ценных бумаг, необходимо получить статус дилера на рынке ценных бумаг. 
Необходимо различать, во-первых, дилерскую деятельность как профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг; во-вторых, дилерскую деятельность как торговую деятельность, осуществляемую за счет своих средств. 
По терминологии, принятой на фондовых рынках развитых стран, профессиональная дилерская деятельность на российском рынке еще может называться маркет-мейкерством. Маркет-мейкер — это дилер, который отвечает за рынок определенной ценной бумаги, поддерживает его ликвидность (торгуемость), определяет текущие цены на конкретную ценную бумагу в зависимости от складывающегося спроса и предложения на нее. Обычно дилер обязательно специализируется на каких-либо видах или группах ценных бумаг. 
У дилера в обычном случае должно всегда иметься необходимое количество бумаг (собственный "портфель"), чтобы удовлетворять все изменения спроса на данную ценную бумагу и одновременно выкупать с рынка "избыточное" количество этой бумаги, когда конъюнктурный спрос на нее падает. 
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Деятельностью по управлению ценными бумагами признается деятельность по доверительному управлению ценными бумагами, денежными средствами, предназначенными для совершения сделок с ценными бумагами и (или) заключения договоров, являющихся производными финансовыми инструментами.
Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по управлению ценными бумагами, именуется управляющим. В качестве управляющего на рынке ценных бумаг обычно выступают коммерческие банки, инвестиционные компании и специально создаваемые для этих целей управляющие компании. 
Профессиональное управление большими капиталами по сравнению с индивидуальным управлением ценными бумагами, как правило, обеспечивает следующие неоспоримые преимущества: 
· более высокую доходность от инвестирования капитала в ценные бумаги; 
· более низкие затраты, связанные с проведением операций на рынке ценных бумаг; 
· более низкие рыночные риски всевозможных потерь от изменения рыночной конъюнктуры. 
Доверительное управление ценными бумагами лежит в основе коллективных форм инвестирования на рынке ценных бумаг, существующих в форме различного рода инвестиционных фондов: паевых инвестиционных фондов, негосударственных пенсионных фондов. 
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Клиринговая деятельность - деятельность по определению взаимных обязательств (сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним) и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним.
Организации, осуществляющие клиринг по ценным бумагам, в связи с расчетами по операциям с ценными бумагами принимают к исполнению подготовленные при определении взаимных обязательств бухгалтерские документы на основании их договоров с участниками рынка ценных бумаг, для которых производятся расчеты.
Клиринговая организация, осуществляющая расчеты по сделкам с ценными бумагами, обязана формировать специальные фонды для снижения рисков неисполнения сделок с ценными бумагами. 
Клиринговая деятельность может осуществляться только юридическим лицом на основе соответствующей лицензии. 
В соответствии с понятием "клиринговая деятельность" процедура клиринга состоит из трех частей: 
1) сбор исходной информации, ее сверка и в случае наличия расхождений в информации, полученной от противоположных сторон сделки, проведение ее корректировки; 
2) подготовка бухгалтерских документов на основе исходной информации о сделках; данная информация необходима, чтобы провести соответствующие перечисления денежных средств с банковских или иных расчетных счетов участников рынка и перерегистрации прав собственности на передаваемые в связи с этим ценные бумаги; 
3) проведение зачета взаимных требований участников рынка друг перед другом по денежным платежам и поставкам каждой ценной бумаги. Процедура зачета позволяет резко сократить потоки денег и перемещения ценных бумаг между участниками рынка, поскольку в этом случае осуществляются лишь движение итоговых денежных сумм и сальдированное перемещение ценных бумаг. 
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Депозитарной деятельностью признается оказание услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги.
Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий депозитарную деятельность, именуется депозитарием. Депозитарием может быть только юридическое лицо.
Лицо, пользующееся услугами депозитария по хранению ценных бумаг и/или учету прав на ценные бумаги, именуется депонентом.
Договор между депозитарием и депонентом, регулирующий их отношения в процессе депозитарной деятельности, именуется депозитарным договором (договором о счете депо). 
Депозитарий — это в большей степени участник вторичного рынка ценных бумаг в отличие от регистратора, который по преимуществу является участником первичного рынка. Депозитарий фиксирует отношения между инвесторами при смене собственности на ценные бумаги, которая имеет место на вторичном рынке. Его задача состоит в обеспечении быстрого и дешевого способа перевода прав на ценную бумагу с одного участника рынка на другого. 
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Деятельностью по ведению реестра владельцев ценных бумаг признаются сбор, фиксация, обработка, хранение и предоставление данных, составляющих систему ведения реестра владельцев ценных бумаг.
Деятельностью по ведению реестра владельцев ценных бумаг имеют право заниматься только юридические лица.
Лица, осуществляющие деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг, именуются держателями реестра (регистраторами).
Под системой ведения реестра владельцев ценных бумаг понимается совокупность данных, зафиксированных на бумажном носителе и/или с использованием электронной базы данных, обеспечивающая идентификацию зарегистрированных в системе ведения реестра владельцев ценных бумаг номинальных держателей и владельцев ценных бумаг и учет их прав в отношении ценных бумаг, зарегистрированных на их имя, позволяющая получать и направлять информацию указанным лицам и составлять реестр владельцев ценных бумаг.
Для ценных бумаг на предъявителя система ведения реестра владельцев ценных бумаг не ведется.
Реестр владельцев ценных бумаг (далее - реестр) - это часть системы ведения реестра, представляющая собой список зарегистрированных владельцев с указанием количества, номинальной стоимости и категории принадлежащих им именных ценных бумаг, составленный по состоянию на любую установленную дату и позволяющий идентифицировать этих владельцев, количество и категорию принадлежащих им ценных бумаг.
Регистратор может вести реестры владельцев ценных бумаг неограниченного числа эмитентов. В свою очередь, эмитент может заключить договор на ведение реестра всех своих эмиссионных ценных бумаг только с одним регистратором. 
Трансфер-агент — это юридическое лицо, которое по договору с регистратором осуществляет функции по приему и передаче информации и документов, необходимых для открытия лицевых счетов и проведения операций по ним в системе реестра владельцев ценных бумаг, от владельца лицевого счета к регистратору и обратно. 
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Деятельностью по организации торговли на рынке ценных бумаг признается предоставление услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами между участниками рынка ценных бумаг.
Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг, называется организатором торговли на рынке ценных бумаг.
Организатор торговли на рынке ценных бумаг обязан раскрыть следующую информацию любому заинтересованному лицу:
· правила допуска участника рынка ценных бумаг к торгам;
· правила допуска к торгам ценных бумаг;
· правила заключения и сверки сделок;
· правила регистрации сделок;
· порядок исполнения сделок;
· расписание предоставления услуг организатором торговли на рынке ценных бумаг;
· регламент внесения изменений и дополнений в вышеперечисленные позиции;
· список ценных бумаг, допущенных к торгам.
Организатор торговли должен предоставлять информацию по каждой заключенной на рынке сделке любому заинтересованному лицу путем дачи сведений о: 
· дате и времени заключения сделки; 
· наименовании ценной бумаги; 
· государственном номере ее регистрации; 
· рыночной цене (за единицу); 
· количестве проданных (купленных) ценных бумаг по сделке. 
В Федеральном законе "О рынке ценных бумаг" отсутствует юридическое определение фондовой биржи. Имеется лишь указание, что фондовой биржей признается организатор торговли на рынке ценных бумаг, отвечающий требованиям гл. 3 Закона. Кроме того, есть упоминание о том, что фондовая биржа оказывает услуги, непосредственно способствующие совершению сделок с ценными бумагами. 
С формальной стороны можно сказать, что фондовая биржа является организатором рынка ценных бумаг, который имеет лицензию фондовой биржи. 
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Ограничения на совмещение видов деятельности и операций с финансовыми инструментами устанавливаются федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг.
Таблица 2.3
Совмещение видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг


[bookmark: _Toc288391850]2.4. Лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг
Все виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг осуществляются на основании специального разрешения — лицензии, выдаваемой федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг или уполномоченными ею органами на основании генеральной лицензии. 
Органы, выдавшие лицензии, контролируют деятельность профессиональных участников рынка ценных бумаг и принимают решение об отзыве выданной лицензии при нарушении законодательства РФ о ценных бумагах. Деятельность профессиональных участников рынка ценных бумаг лицензируется тремя видами лицензий:
· лицензией профессионального участника рынка ценных бумаг;
· лицензией на осуществление деятельности по ведению реестра;
· лицензией фондовой биржи .
Осуществляется лицензирование следующих видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг:
· брокерской деятельности;
· дилерской деятельности;
· деятельности по управлению ценными бумагами;
· депозитарной деятельности; 
· клиринговой деятельности;
· деятельности по ведению реестра владельцев ценных бумаг;
· деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг (в том числе в качестве фондовой биржи). 
При первоначальном обращении за получением лицензии соискателю лицензии выдается лицензия со сроком действия 3 года. Лицензия без ограничения срока действия выдается только на тот вид профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, на осуществление которого у соискателя лицензии имеется лицензия на момент принятия решения о выдаче лицензии. 
Лицензия утрачивает юридическую силу в следующих случаях:
· истечение срока действия лицензии;
· ликвидация лицензиата или его прекращение в случае реорганизации (за исключением преобразования);
· аннулирование лицензии. 
Приостановление действия лицензии осуществляется лицензирующим органом в случаях, установленных законодательством Российской Федерации о ценных бумагах. Приостановление действия лицензии влечет запрет на осуществление вида профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг до принятия лицензирующим органом решения о возобновлении действия лицензии. 
Лицензия может быть аннулирована лицензирующим органом в следующих случаях:
· лицензиат не устранил в установленный лицензирующим органом срок нарушение лицензионных требований и условий;
· лицензиат не представил документы, подтверждающие устранение нарушения, в связи с которым было принято решение о приостановлении действия лицензии, за 15 рабочих дней до истечения установленного лицензирующим органом срока приостановления действия лицензии;
· обнаружение недостоверных или искаженных данных в документах, представленных для получения лицензии;
· неоднократное нарушение лицензиатом лицензионных требований и условий;
· представление заявления об аннулировании лицензии, заверенного подписью руководителя и печатью лицензиата, с приложением документов, подтверждающих наличие лицензии, в отношении которой представлено заявление;
· неуплата государственной пошлины за выдачу лицензии в течение 3 месяцев с даты принятия лицензирующим органом решения о выдаче лицензии;
· аннулирование или отзыв лицензии на осуществление банковских операций – для кредитных организаций. 
Лицензирующий орган формирует и ведет реестр выданных, приостановленных и аннулированных лицензий. 
В реестре лицензий указываются:
· сведения о лицензиате (полное наименование; место нахождения; почтовый адрес; номера контактных телефонов; основной государственный регистрационный номер лицензиата; идентификационный номер налогоплательщика; фамилию, имя, отчество единоличного исполнительного органа лицензиата; фамилию, имя, отчество контролера лицензиата);
· сведения о выданной лицензии (номер, дата выдачи и срок действия лицензии, статус лицензии, дата приостановления и аннулирования лицензии, срок приостановления действия лицензии, а также дата переоформления лицензии).  

[bookmark: _Toc288391851][bookmark: _Toc230507036]2.5. Аттестация специалистов на рынке ценных бумаг
Допуск руководителей и работников профессиональных участников на рынок ценных бумаг осуществляется в рамках системы аттестации специалистов, установления квалификационных требований к специалистам рынка ценных бумаг и оценки их соответствия таким требованиям. В настоящее время действует Приказ Федеральной службы по финансовым рынкам от 20.04.2005 № 05-17/пз-н «Об утверждении Положения о специалистах финансового рынка". 
Положение устанавливает порядок аттестации специалистов финансового рынка. Положением отменены такие требования, как регистрация и перерегистрация аттестованных лиц в реестре, повышение квалификации путем обучения в учебных центрах либо путем сдачи дополнительного экзамена, а также квалификационные требования к работникам финансового консультанта. Процедура исключения из реестра аттестованных лиц теперь также не будет применяться. 
Аттестация проводится в форме приема экзаменов и выдачи аттестатов. Прием документов от соискателей и непосредственно выдачу аттестатов на руки их соискателям будут осуществлять региональные отделения ФСФР России. В соответствии с положением о специалистах финансового рынка, технические условия приема экзаменов осуществляют экзаменационные центры. 
Положением определяются должностные обязанности работников профессиональных участников, управляющих компаний и специализированных депозитариев, требующие наличие у них аттестатов. 
Вводятся требования к профессиональному опыту руководителей организаций-участников рынка – год работы в должности руководителя подразделения в профессиональном участнике, управляющей компании, специализированном депозитарии, саморегулируемых организациях, ФКЦБ, ФСФР, Банке России, Минфине и их территориальных органах. 
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3. Проблемы и перспективы развития регулирования деятельности на рынке ценных бумаг РФ
[bookmark: _Toc288391853]3.1. Проблемы регулирования деятельности на рынке ценных бумаг
В процессе осуществления Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России надзора за деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг в работе практически любой организации выявляются нарушения требований законодательства РФ. Анализ актов проверок профессиональных участников рынка ценных бумаг, управляющих компаний и иных организаций, деятельность которых контролирует ФСФР России, позволяет сделать вывод, что большинство нарушений типичны. Однако зачастую выявляются нарушения, вызывающие определенные трудности при их квалификации, что, как правило, является следствием несовершенства нормативной базы в текущий момент времени. 
Риски организаций, возникающие при контрольных мероприятиях, также достаточно типичны. Большинство из них по общепринятой терминологии следует отнести к операционным рискам, остальные — к юридическим. 
Как правило, при проверках деятельности крупных и давно работающих на рынке организаций с отлаженной и эффективной системой внутреннего контроля не выявляется нарушений лицензионных требований и условий, установленных для осуществления соответствующего вида профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Такие лицензионные нарушения, как несоответствие размера собственных средств установленным нормативам достаточности, отсутствие необходимого числа специалистов с квалификационными аттестатами, несоответствие руководителя, контролера или специалистов квалификационным требованиям, типичны для небольших организаций, только начинающих развивать свой бизнес и не имеющих достаточных средств для найма необходимого числа специалистов, либо для организаций, получивших соответствующие лицензии, но фактически не работающих на рынке, либо для компаний-"пустышек", используемых для проведения "схемных" операций. Необходимо отметить, что мониторинг деятельности таких организаций в последнее время становится одним из важных направлений работы ФСФР России. 
Нарушения лицензионных требований и условий, выражаясь языком административного права, образуют так называемый формальный состав, т.е. квалифицируются как грубые вне зависимости от наличия или отсутствия негативных последствий. По сложившейся практике выявление таких нарушений влечет за собой возникновение у регулятора не только права, но и обязанности применения к организации-нарушителю серьезных санкций, вплоть до аннулирования лицензии.
Следует обратить внимание профессиональных участников, что одной из типичных ошибок является неправильный расчет размера собственных средств. Необходимо помнить, что при проверке деятельности организации устанавливается не только соответствие размера собственных средств принятым нормативам, но и его расчет. Зачастую это приводит к тому, что по итогам проверки, в случае если будет установлено, что не только размер собственных средств не соответствует требуемому нормативу, но и рассчитывался он неверно, организация рискует получить не только установленное лицензионное нарушение, но и фиксацию таких нарушений, как нарушение методики расчета размера собственных средств, указание недостоверных сведений в отчетности и ненадлежащее выполнение своих обязанностей контролером организации. 
Соответствие сотрудников квалификационным требованиям проверяется на основании штатного расписания, должностных инструкций и иных внутренних документов, а также, разумеется, квалификационных аттестатов сотрудников. 
К сожалению, к числу нередких нарушений лицензионных требований и условий можно отнести необеспечение условий для осуществления надзорных полномочий (противодействие при проведении проверки), а также неисполнение предписаний ФСФР России и ее территориальных органов. При этом речь идет не только о предписаниях об устранении нарушений, но и о предоставлении документов, сведений и т. д. Помимо того что указанное нарушение образует состав административного правонарушения, факт его выявления неоднократно в течение года является основанием для применения серьезных мер реагирования, вплоть до аннулирования лицензии. 
Практически постоянно выявляются случаи, когда внутренние документы в той или иной мере не соответствуют требованиям действующего законодательства (начиная от технических ошибок и недочетов и заканчивая полным отсутствием отдельных положений). Пожалуй, самый типичный пример — отсутствие в правилах по осуществлению специального внутреннего контроля в целях противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма программ по выявлению иностранных публичных должностных лиц в соответствии с требованиями Федерального закона от 7 августа 2001 г. № 115-ФЗ "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма" (в редакции от 28 ноября 2007 г.). 
Говоря об отдельных видах профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, хотелось бы обратить внимание профессиональных участников на типовые ошибки, которые ФСФР России наиболее часто встречает при проверках. Так, в деятельности брокеров и доверительных управляющих практически всегда выявляются следующие нарушения: 
· неправильное отражение операций (неполное или недостоверное) во внутреннем учете (зачастую в регистрах внутреннего учета профессиональных участников либо некорректно введены те или иные реквизиты операции, либо некоторые операции просто отсутствуют);
· неправильное оформление первичных документов (чаще всего поручений и отчетов клиентам); 
· неисполнение/ненадлежащее исполнение обязательств по договорам с клиентом (доверительные управляющие не соблюдают требования по составу и структуре клиентского портфеля);
· нарушение требований к порядку и срокам предоставления отчетов клиентам.
В деятельности регистраторов наиболее типичными нарушениями, которые выявляются практически при каждой проверке, являются:
· проведение операции на основании неправильно оформленных документов или в отсутствие всех необходимых документов; 
· нарушения, связанные с ненадлежащей идентификацией зарегистрированного лица и/или его уполномоченного представителя, а также проведение операций на основании распоряжений неуполномоченных на то лиц;
· необоснованный отказ в проведении операций и/или предоставлении информации из реестра;
· предъявление требований о предоставлении дополнительных документов, не предусмотренных законодательством, а также предъявление к обратившемуся лицу иных непредусмотренных требований;
· нарушения при внесении в реестр записей о переходе права собственности в результате наследования;
· нарушение сроков проведения операций, предоставления информации.
Указанные нарушения можно распространить и на депозитарную деятельность с учетом ее специфики.
Ведение регистраторами реестров владельцев ценных бумаг ликвидированных эмитентов также является достаточно распространенным нарушением. При этом возражение регистратора относительно отсутствия прямой обязанности по выявлению таких эмитентов не может быть принято во внимание, поскольку в силу общих положений гражданского законодательства обязательства (в том числе возникшие из договора) прекращаются ликвидацией юридического лица. Кроме того, в связи с тем что с ликвидацией юридического лица эмитированные им ценные бумаги прекращают свое существование как объект гражданского оборота, внесение в реестр записи, например, о переходе права собственности на такие ценные бумаги создает угрозу имущественным интересам добросовестных приобретателей. 

[bookmark: _Toc288391854]3.2. Перспективы развития правового регулирования деятельности на РЦБ РФ до 2020 года
В целях реализации задачи по совершенствованию правового регулирования на финансовом рынке необходимо:
-повышение эффективности регулирования финансового рынка путем развития системы пруденциального надзора в отношении участников финансового рынка, унификации принципов и стандартов деятельности участников финансового рынка, а также взаимодействия государственных органов с саморегулируемыми организациями;
-снижение административных барьеров и упрощение процедур государственной регистрации выпусков ценных бумаг;
-обеспечение эффективной системы раскрытия информации на финансовом рынке;
-развитие и совершенствование корпоративного управления;
-принятие действенных мер по предупреждению и пресечению недобросовестной деятельности на финансовом рынке.
Помимо решения указанных задач необходимо повысить эффективность контрольно-надзорной деятельности Федеральной службы по финансовым рынкам, проводить постоянный анализ применения норм законодательства Российской Федерации и на этой основе совершенствовать нормативную правовую базу.
С количественным ростом и качественным усложнением финансового рынка возникает объективная потребность в развитии функций саморегулирования, для чего необходимо повышение эффективности взаимодействия саморегулируемых организаций и государственных органов. Нормы и правила, разрабатываемые саморегулируемыми организациями, нужны для дополнения и детализации норм государственного регулирования, причем следует стимулировать саморегулируемые организации к установлению более жестких требований к деятельности участников финансового рынка.
Необходимо разработать комплекс мер, направленных на укрепление роли профессионального сообщества в осуществлении контроля на рынке ценных бумаг и снижении инвестиционных рисков.
В условиях формирования и развития многоотраслевых финансовых холдингов возникает специфическая задача их комплексного регулирования. В этих условиях актуальными являются задачи по обеспечению унификации требований и стандартов деятельности на финансовом рынке, а также консолидации соответствующих государственных функций.
В целях реализации этих задач необходимо:
- унифицировать требования к доверительному управлению ценными бумагами, а также порядку осуществления государственной регистрации выпусков ценных бумаг;
- унифицировать подходы к регулированию рисков на финансовом рынке в соответствии с основными принципами эффективного банковского надзора, определенными Базельским комитетом по банковскому надзору;
- объединить регулирование близких по роду деятельности финансовых институтов.
Необходимо решить вопрос о переходе от принципов отраслевого (функционального) регулирования финансового рынка к принципам государственного регулирования рисков, возникающих на финансовом рынке (рисков финансовой устойчивости, недобросовестной деятельности и нарушения прав инвесторов и участников рынка).
Система пруденциального надзора позволит оперативно выявлять и пресекать нарушения на рынке ценных бумаг. 
Следует предусмотреть несколько уровней такого надзора, включая осуществление самими участниками финансового рынка внутреннего контроля за соблюдением установленных требований законодательства Российской Федерации, контроль саморегулируемых организаций, а также контроль со стороны государственных органов.
Также в надзорных целях потребуется:
- предусмотреть возможность введения в организациях - профессиональных участниках рынка ценных бумаг временной администрации; 
- принять меры по гармонизации методов и правил надзора за профессиональными участниками рынка ценных бумаг с требованиями банковского надзора;
- ввести единые для всех профессиональных участников рынка ценных бумаг и управляющих компаний паевых инвестиционных фондов требования к расчету собственных средств, соответствующие международным стандартам, при одновременной модернизации правил ведения бухгалтерского учета в финансовых организациях и их унификации;
- пересмотреть требования к минимальному размеру собственных средств с целью их приближения к международным стандартам;
- развивать требования к достаточности капитала, а также его адекватности финансовым рискам организации;
- внедрить передовые методики оценки рисков, используя принятые в мире модели, включая рейтинговые оценки, а также применение цифровых показателей, отражающих операционный риск;
- создать условия для скорейшего перехода на предоставление всеми участниками финансового рынка отчетности в электронном виде, установить требования к программному обеспечению, используемому участниками финансового рынка. Эта мера позволит существенно снизить расходы, увеличить эффективность функционирования рыночных институтов, обмена информацией и совершения операций на рынке ценных бумаг.
Следует завершить работу по совершенствованию законодательства Российской Федерации о банкротстве финансовых организаций с учетом норм о банкротстве кредитных организаций.
Предупреждение и пресечение недобросовестной деятельности 
на финансовом рынке
Важной задачей является формирование эффективной нормативной правовой базы по предотвращению манипулирования ценами и совершения сделок на основе инсайдерской информации, а также выработка общепринятых норм поведения участников финансового рынка и работников регулирующих органов.
В этих целях разработан проект федерального закона, направленный на противодействие неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком, который:
- обеспечивает уполномоченным лицам федерального органа исполнительной власти в сфере финансовых рынков доступ к информации по банковским счетам профессиональных участников рынка ценных бумаг и управляющих компаний;
- уточняет требования к внутреннему контролю участников финансового рынка и регламентных норм работы сотрудников регулирующих органов, сводящих к минимуму возможность указанных нарушений;
- наделяет федеральный орган исполнительной власти в сфере финансовых рынков полномочиями по взаимодействию с правоохранительными органами при выявлении и расследовании фактов недобросовестной деятельности на финансовом рынке.
Кроме того, необходимо подготовить законопроект, устанавливающий административную и уголовную ответственность конкретных лиц за недобросовестные операции на рынке ценных бумаг на основе инсайдерской информации и манипулирования ценами.
Требуется разработка кодекса поведения участников финансового рынка по предупреждению и недопущению манипулирования ценами и совершения сделок на основе инсайдерской информации на организованном финансовом рынке, положения которого будут носить рекомендательный характер. Контроль за применением указанного кодекса следует возложить на федеральный орган исполнительной в сфере финансовых рынков совместно с саморегулируемыми организациями участников финансового рынка и биржами.
Для стимулирования участников финансового рынка выявлять и своевременно устранять нарушения законодательства Российской Федерации в своей деятельности предлагается внести изменения  в Кодекс Российской Федерации об административных правонарушениях, касающиеся установления нормы о снижении штрафов в отношении участников финансового рынка, когда ими самостоятельно выявляются нарушения законодательства Российской Федерации в сфере их деятельности, информируется федеральный орган исполнительной власти в сфере финансовых рынков и добровольно представляется информация о принятых мерах по устранению выявленного нарушения.
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Расчетная работа выполнена на основе бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках группы предприятий ОАО «Саянскхимпласт» на две отчетные даты: начало и конец 2009 года.
Составим агрегированный баланс и агрегированный отчет о прибылях и убытках предприятия.
Таблица 4.1.
Агрегированный баланс предприятия-заёмщика (тыс. руб.)
	Агрегат
	Статьи баланса
	Код строк баланса
	На начало периода
	На конец периода

	Актив

	А1
	Наиболее ликвидные активы
	250+260
	851583
	710426

	А2
	Быстрореализуемые активы
	240
	356809
	2597102

	А3
	Медленно реализуемые активы
	210+220+230+270
	1150348
	866010

	А4
	Трудно реализуемые активы
	190
	4279666
	4329968

	А5
	Убытки
	470 (отриц.значение)
	0
	0

	Баланс
	
	300
	6638406
	8503506

	Пассив

	П1
	Наиболее срочные обязательства
	620
	640890
	963161

	П2
	Краткосрочные обязательства
	610+630+660
	0
	580150

	П3
	Долгосрочные пассивы, в т.ч.:
	590+640+650
	1738710
	1704280

	П3*
	резервы
	650
	0
	0

	П4
	Постоянные пассивы
	490
	4257712
	5254822

	Баланс
	(П1+П2+П3+П4)
	700
	6638406
	8503506



Таблица 4.2.
Агрегированный отчёт о прибылях и убытках предприятия-заёмщика (тыс. руб.)
	Агрегат
	Статьи баланса
	Код строк баланса
	На начало периода
	На конец отчетного периода

	П5
	Выручка от реализации
	010
	8463664
	8364272

	П6
	Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	020
	(5627494)
	(5696094)

	П7
	Прибыль (убыток) отчетного года
	140
	972677
	1271783



Рассчитаем следующие группы показателей.
1. Коэффициенты ликвидности
1.1. Коэффициент текущей ликвидности
На начало отчетного периода:
Ктл = (А1+А2+А3)/(П1+П2) = (851583+356809+1150348)/(640890+0) = 3,680413
На конец отчетного периода:
Ктл = (710426+2597102+866010)/(963161+580150) = 2,704275

1.2. Коэффициент срочной ликвидности
На начало отчетного периода:
Ксл = (А1+А2)/(П1+П2) = (851583+356809)/(640890+0) = 1,88549
На конец отчетного периода:
Ксл = (710426+2597102)/(963161+580150) = 2,143138

1.3. Коэффициент абсолютной ликвидности
На начало отчетного периода:
Кал = А1/(П1+П2) = 851583/(640890+0) = 1,328751
На конец отчетного периода:
Кал = 710426/(963161+580150) = 0,460326

Вывод. На начало отчетного года предприятие было способно рассчитаться с задолженностью в кратчайшее время, все обязательства могут быть погашены в срок, к концу года эта способность значительно снизилась, погашена может быть приблизительно половина обязательств.
В перспективе расчета наблюдается аналогичная ситуация. Другая ситуация наблюдается при расчете в ближайшее время: предприятие повысило данный показатель на 25%.

2. Коэффициенты финансовой устойчивости
2.1. Коэффициент автономии
На начало отчетного периода:
Ка = (П3+П4)/(Баланс по активу) = (1738710+4257712)/6638406 = 0,903292
На конец отчетного периода:
Ка = (1704280+5254822)/8503506 = 0,81838

2.2. Коэффициент мобильности
На начало отчетного периода:
Кмс = (А1+А2+А3)/А4 = (851583+356809+1150348)/4279666 = 0,55115
На конец отчетного периода:
Кмс = (710426+2597102+866010)/4329968 = 0,963873

2.3. Коэффициент обеспеченности собственным капиталом
На начало отчетного периода:
Коск = (П4+П3*)/(П1+П2+П3-П3*) = (4257712+0)/(640890+0+1738710-0) = 1,789255
На конец отчетного периода:
Коск = (5254822+0)/(963161+580150+1704280+0) = 1,618068

Вывод. Предприятие незначительно зависит от внешнего финансирования, к концу года эта зависимость увеличилась примерно на 9%. Возможность превращения активов в ликвидные средства увеличилась на 41%. Кредиторская задолженность обеспечена собственным капиталом на 161%.

3. Коэффициенты оборачиваемости
3.1. Коэффициент деловой активности
На начало отчетного периода:
Кда = П5/(баланс по активам) = 8463664/6638406 = 1,274954
На конец отчетного периода:
Кда = 8364272/8503506 = 0,983626

3.2. Фондоотдача
На начало отчетного периода:
Ф = П5/П4 = 8463664/4257712 = 1,987843
На конец отчетного периода:
Ф = 8364272/5254822 =  1,591733

3.3. Коэффициент оборачиваемости текущих активов
На начало отчетного периода:
Кота = П5/(А1+А2+А3) = 8463664/(851583+356809+1150348) = 3,588214
На конец отчетного периода:
Кота = 8364272/(710426+2597102+866010) = 2,00412

Вывод. Эффективность использования совокупных активов снизилась. Объем реализации на 1 руб. немобильных активов снизился, также как и объем реализации на 1 руб. мобильных активов.

4. Коэффициенты рентабельности
4.1. Рентабельность продаж
На начало отчетного периода:
Рп = П7/П5 = 972677/8463664 = 0,114924
На конец отчетного периода:
Рп = 1271783/8364272 = 0,152049

4.2. Рентабельность активов
На начало отчетного периода:
Ра = П7/(Баланс по активам) = 972677/6638406 = 0,146523
На конец отчетного периода:
Ра = 1271783/8503506 = 0,14956

4.3 Рентабельность собственного капитала
На начало отчетного периода:
Рск = П7/П4 = 972677/4257712 = 0,228451
На конец отчетного периода:
Рск = 1271783/5254822 = 0,242022

Вывод. Рентабельность продаж снизилась на 4%, рентабельность активов выросла на 0,3%,  рентабельность собственного капитала выросла на 1,4%.
Таблица 3
Классификация заёмщиков по уровню кредитоспособности
	Коэффициенты
	Первый класс
	Второй класс
	Третий класс
	Доля в %

	Кал
	0,2 и более
	0,15-0,2
	Менее 0,15
	30

	Ксл
	1,0 и более
	0,5-0,1
	Менее 0,5
	20

	Ктл
	2,0 и более
	1,0-2,0
	Менее 1,0
	30

	Ка
	0,7 и более
	0,5-0,7
	Менее 0,5
	20


Рейтинг на начало отчетного периода = 1*30 + 1*20 + 1*30 + 1*20 =100
Рейтинг на конец отчетного периода = 1*30 + 1*20 + 1*30 + 1*20 =100
Предприятие относится к первому классу. Коммерческие банки могут открывать кредитную линию, выдавать в разовом порядке ссуды с установлением более низкой процентной ставки, чем для остальных заёмщиков.
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В настоящее время уровень развития российского рынка ценных бумаг, сложившаяся нормативно-правовая база регулирования этого рынка, а также достигнутый уровень его развития позволяют сделать вывод о наличии возможностей качественного повышения конкурентоспособности российского рынка ценных бумаг и формирования на его основе самостоятельного мирового финансового центра. 
Согласно разворачивающимся в мире тенденциям число стран, где могут сохраниться и продолжать функционировать полноценные рынки ценных бумаг, постепенно сокращается. Есть основания полагать, что уже в ближайшее десятилетие сохраняющиеся немногочисленные национальные финансовые рынки будут приобретать форму мировых финансовых центров, а их наличие в той или иной стране будет одним из важнейших признаков конкурентоспособности экономик таких стран, роста их влияния в мире, обязательным условием их экономического, а значит и политического суверенитета. Поэтому обеспечение долгосрочной конкурентоспособности российского финансового рынка, формирование в России мирового финансового центра не может рассматриваться как сугубо "отраслевая" или "ведомственная" задача. Решение этой задачи должно стать важнейшим приоритетом долгосрочной экономической политики России.
В России развиваются все виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Помимо дилерской и брокерской деятельности, это клиринг (деятельность по определению взаимных обязательств на рынке ценных бумаг), депозитарная деятельность (хранение сертификатов ценных бумаг), деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг и другие посреднически услуги. 
Традиционно наиболее представительным рынком ценных бумаг являются фондовые биржи.
Биржи создавались как частные, общественные или государственные организации. В России в соответствии с действующим законодательством фондовые биржи создаются как коммерческие партнерства.
Российский рынок ценных бумаг относится к развивающимся рынкам. 
В условиях ослабления вмешательства государства в хозяйственную жизнь, наблюдающегося в большинстве стран, отказа от государственного регулирования ценных бумаг нигде не произошло. Это было бы не только нежелательно, но и даже нереально. Можно видеть объективный процесс разрастания денежного капитала, рост биржевой деятельности, значительно превышают прирост оборота реального капитала, а соответственно и биржевой спекуляции, реальной опасности биржевых крахов со всем возможными экономическими и социальными последствиям Все эти проблемы и сегодня не теряют своей остроты и не позволяют отказаться от созданной системы государственного регулирования.
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